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Alternativas de Financiamiento a través (ASA DEVALORES 5.4

del Mercado de Valores

1. Presentacion: Quiénes somos?
2. Mercado de Valores en Ecuador

3. Mecanismos de Financiamiento en el Mercado de Valores
3.1 Papel Comercial
3.2 Emisidon de Obligaciones
3.3 Facturas Comerciales Negociables

3.4 Titularizacion
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1. 2QUIENES SOMOS?

0' > Somos una empresa constituida en el afho 1994, inscrita

en el mismo ano en la BVQ y BVG.

¥ Estamos facultados para la intermediacion de
valores en el mercado bursatil ecuatoriano.

$ Somos una casa de valores lider en el mercado con mas
de $555 millones negociados y mas de 4.128

transacciones durante el 2019.
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EXPERIENCIA

TRANSACCIONES

$555

millones

©

Ano 2019
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ADMINISTRADORA DIE FONDOS & FIDEICOMISOS

Administradora de Fondos y Fideicomisos, ofrecemos
a nuestros clientes personales e institucionales, los servicios de:
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¢ Qué hace una casa de valores ?

CORRETAIJE
Compra y venta Planteamiento de Emision de
de los diferentes una estrategia de obligaciones, papel
titulos que se inversion. comercial, acciones,
negocian en el Asesoria continua. titularizaciones.
mercado de valores Servicio de cobros. Analisis de proyectos
ecuatoriano. de inversion
! Valoracion de
(. empresas #
| @ $
e —
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valores inscritos en el catastro publico del

Asesoria para compra y venta de titulos 0 CORRETAIJE

mercado de valores.

Acciones |

Bonos del Estado o

Papel Comercial |

Motas de credito del —®

SR

DE VALORES

Titulos Bancarios (CD, Letras,
Avales, Aceptaciones Bancarias)

| Obligaciones

4{ Facturas Comerciales Negociables

| Titularizaciones de cartera, flujos,
etc.
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ADMINISTRACION

DE PORTAFOLIOS C)

Plantear estrategias de inversion enfocadas en el
perfil de riesgo del inversionista y las alternativas de

inversion disponibles en el mercado.

o MNos basamos en la teoria Pueden ser: titulos de o

financiera y experiencia de renta fija y/o variable, de
nuestros asesores e acuerdo a las preferencias del
inversionistas. inversionista.
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03]

Uso de herramientas financieras para analizar y disefar
estrategias para aumentar el valor de la compainia.

ESTRUCTURACION DE TITULOS VALORES

eTitularizaciones

eFacturas d A
e cartera,

¢ Obligaciones

e Acciones Comerciales flui

e Papel Negociables KO e
. >

Comercial £

’f'




MONTO TOTAL NEGOCIADO
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TOP 10 EN VOLUMEN NEGOCIADO
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QUé es un MercadO? CASA DEVALORES S.A.

Es el lugar fisico o virtual al que concurren vendedores y compradores para intercambiar
entre ellos bienes o servicios.

Hay diferentes tipos de mercado, por ejemplo:

Tipos de mercados ‘

Mercado de bienesy ‘ Mercado financiero Mercado laboral ‘
servicios
Mercado de dinero 1128 Cag:pt;ltzx;lor es/ l




Estructura del mercado de dinero

JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA

|
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
| IFIS
PUBLICAS Y PRIVADAS |

' INSTITUCIONES DE
SERVICIOS FINANCIEROS

|
SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA
POPULARY SOLIDARIA |
_ |
COOPERATIVAS DE AHORRO
Y CREDITO / MUTUALISTAS

CAJAS CENTRALES

| ENTIDADES ASOCIATIVAS Y
SOLIDARIAS

" INSTITUCIONES DE SERVICIOS
AUXILIARES

CAJAS DE AHORRO Y
BANCOS COMUNALES

Cddigo Organico Monetario y Financiero.




Estructura del mercado de valores
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JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,

SEGUROS Y VALORES

BOLSA DE
VALORES

BVQ Y BVG

’

CASAS DE
VALORES

| METROVALORES
')

f DEPOSITOS f

BANCASDE | ““cUstooia - N CALIFICADORAS

A COMPENSACION Y
INVERSION LIQUIDACION DE DE RIESGOS

VALORES

’

QSDLNE"%SJSQEODE COMPANIAS DE
SEGUROS Y

INVERSION Y
FIDEICOMISOS REASEGUROS

/4
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¢Qué es el mercado de valores?

Es el segmento del mercado financiero que moviliza recursos estables
para financiar las actividades productivas de corto, mediano y largo
plazo, desde los sectores ahorristas mediante la compra venta de

papeles o documentos especiales, denominados “valores”, en los

segmentos bursatil y-extrabursati.

Art. 3 Titulo I. Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il Ley Mercado de Valores.
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LAS BOLSAS DE VALORES

* Son mercados, organizados, controlados y regulados.

 Son S.A., cuyo objeto social unico es brindar los servicios y mecanismos
requeridos para la negociacion de valores.

D: P~ soise
v DE VAI_O RES BOLSADEVALORES
D, DE QUITO

GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADC -

DE GuayaQUIT

DECEVALE
ta Cenhatzade de Compensacian
lquidacidn oe Vaares SA

Jeposl




Montos negociados
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MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)

. TOTAL NEGOCIADO
ANOS TOTAL $ * T. CREC. PIB** / PIB (%)
2010 5.106 -21% 69.555 7,3%
2011 3.768 -26% 79.277 4,8%
2012 3.753 0% 87.925 4,3%
2013 3.721 -1% 95.130 3,9%
2014 7.544 103% 101.726 7,4%
2015 5.047 -33% 99.290 5,1%
2016 8.336 65% 99.938 8,3%
2017 6.617 -21% 104.296 6,3%
2018 7.475 13% 107.562 6,9%
2019 11.676 56% 107.436 10,9%

14%
Mar-2020 3.335 (anualizado)

* Es la suma de las negociaciones en la BVQ y la BVG
** Valor 2016 sd: semi definitiva. Valor 2017 p: provisional. Valor 2018 y 2019 pr: prevision
Fuente: BVQ, BVG y Banco Central del Ecuador
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Montos negociados 2019 vs 2020 CASA DEVALORES S

D)5
D) DF QUITO

GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS

Volumen nacional negociado
(valor efectivo en miles de délares)

2019 2020
Ene 891.632 1.306.432
Feb 627.420 970.667
Mar 1.709.134 1.057.762
Abr 768.627 234.947
May 605.315
Jun 781.755
Jul 878.898
Ago 812.424
Sep 1.292.131
Oct 999.184
Nov 897.301
Dic 1.424.236

1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000

0

COMPARATIVO MENSUAL
MONTO NACIONAL NEGOCIADO
2019 - 2020

(valor efectivo en miles de ddlares)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

m 2019 m2020




P —
r \ METROVALORES

CASA DE VALORES S.A.

éQué papeles se negocian en la bolsa?

Largo Plazo Corto Plazo

Obligaciones

No tiene plazo fijo

Rendimiento variable
Acciones

Papel Comercial

B de Estad
ones He E5tafo Facturas (FCN)

Titularizaciones




RENTA VARIABLE
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* Dividendos (segun el desempefio de la empresa).
* Precio de mercado (comprar barato — vender caro).

Son el conjunto de activos financieros que no tienen un ganancia
determinada, ni vencimiento fijo y cuyo rendimiento se da en forma de:

Acciones Productos de titularizacion

Certificados de aportacion
(emitidos por mutualistas y
cooperativas)

Cuotas de fondos de inversion




Montos negociados en renta variable 7N\ METROVALORES
. . CASA DE VALORES S.A.
a nivel nacional

4 )

1.400.000 -
1.300.000 - 1.203.048
1.200.000 -
1.100.000 -
1.000.000 -
900.000 -
800.000 -
700.000 -
600.000 -
500.000 -
400.000 -

300.000 |
200,000 | 112917 144.135  148.565 -7 666  96.386

83.102
100.000 - 42.475 67.512
0 - — i i - N O - -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ene 19 -
nov 19

“TOTAL
N J

Fuente: BVQy BVG Datos en miles de ddlares
Elaboracion. Autor
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ACCiOﬂES mas negOCiadaS CASA DE VALORES S.A.

$ 30.000.000
$ 25.000.000
$ 20.000.000
(]
K
]
'g $ 15.000.000
E
[=
$ 10.000.000
$ 5.000.000 ,_l
. . e =m = -
BANCO DE
CORPORACI BANCO BANCO BANCO BANCO SAN CERVECERI ALIMENTOS HOLCIM LA
ON PICHINCHA BRIKAPITAL SOLIDARIO | GUAYAQUIL | BOLIVARIA CARLOS A SURPAPELC | ECUATORA ECUADOR PRODUCCI
FAVORITA CA SA SA SA NO CA SOC. AGR. NACIONAL ORPSA NOS SA ONS.A.
C.A. o o o o IND. CNSA ALIMECS.A o PRODUBAN
Cco
Wene 18-dic18 | 26.644.954 | 9.814.711 6.506.000 4.432.682 2.926.399 2.692.736 1.892.847 1.549.446 1.314.674 1.295.683 1.280.550 944.117
Eene19-sep 19| 19.860.031 518.808 4.854.000 - 5.534.120 | 14.875.883 425.372 1.009.686 27.136 - 686.177 15.735.412

Fuente: BVQy BVG Datos en ddlares

Elaboracién. Autor
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RENTA FLIA R DEVMRE 5

Renta fija: La suma total a cobrarse y pagarse esta integrada por el valor nominal de la
deuda (principal) mas un rendimiento fijo (renta).

* Ganancia predeterminada.

* Obligacion de un emisor de pagar una deuda a su tenedor o propietario.
* Fecha determinada (plazo).

* Condiciones previamente establecidas.

Bonos del estado, obligaciones, Valores de giro ordinario de las Facturas Comerciales
cédulas hipotecarias instituciones financieras. Negociables

Productos de titularizacion




Montos negociados en renta fija a nivel nacional
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12.000.000

10.000.000

8.000.000

6.000.000

2.000.000

0

4.000.000 -

3647719 3.603.982 3.573.902

6.341.090

2011

2012 2013

4.969.257

2015

W TOTAL

10.136.087

8.240.083
7.407.270

6.574.386

2016 2017 2018 ene 19 -

nov 19

J

Fuente: BVQy BVG
Elaboracién. Autor

Datos en miles de ddlares




Papeles mas negociados en renta fija
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4.500.000.000
4.000.000.000
3.500.000.000
3.000.000.000
2.500.000.000
2.000.000.000
1.500.000.000

i ene 18 -dic 18

@enel9-nov19

1.000.000.000
500.000.000 -
0 - — I I I T T T \
* O D » OO0 OO N O OO0 O O O w0 6
Qig\ o“’<\ Qﬁo\o &Qv /\\@ < Q<\ K v\ﬁo \Ogo voo <;\§ @g 0‘2:\ @c @Q’\ §g> Q<\v OQg~ < <3ﬁo
) %Q \S (JO Q QQ’ @ @ @ QY Q Q,V“ 0‘9 Qy“ Q Q‘(x Q
Qv FO X EOETFOF S S PO L
M ARSI CAFN SR SRR VN R PSS
PP EF OO IS F O ¥ & O QO WO
'\«\ <{,S{< /\\<<\ VO <<\?g, R ,&C (53 <§§5\

Fuente: BVQy BVG
Elaboracion. Autor

Datos en délares
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P

il

3 MECANISMOS DE FINANCIAMIENTO
EN EL MERCADO DE VALORES




éPor qué financiarse en el mercado de 7Y Merrovaiores
valores ecuatoriano?

|||| 0%

Valor de la empresa Flemblllza Ias fyentes Fortalece estructura
de financiamiento financiera

il ¢

Gobierno Imagen y proyeccion
corporativo Internacional

*Informacién tomada de la BVQ
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Emisores participantes del mercado de valores P MeETRoNagReEs

Total Emisores Inscritos a Nivel Nacional 320
Pymes 82
Grandes* 205
Sector Financiero 33
Titularizaciones y Fideicomisos 87

* Empresas grandes son aquellas que tienen ventas mayores o iguales a 5,000,000 USD.

Por Sector Econdmico

Sector Numero Emisores
Agricola, ganadero, pesquero y maderero 35
Comercial 100
Energia y Minas 0
Financiero 29
Industrial 85
Inmobiliario 5
Mutualistas y Cooperativas 8
Servicios 45
Construccién 13
TOTAL 320

*Sin contar fideicomisos y titularizaciones

Fuente: BVQy BVG




Obligaciones Corto y Largo Plazo
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Valores de contenido crediticio representativos de deuda.

Se instrumenta a través de un contrato que debera elevarse

a escritura publica. (No en PC)
Requiere de calificacion de riesgos.
Garantia general (obligatorio).
Garantia especifica (opcional).
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Emisores por sector economico CASA DE VALORES S.A.

.. Construccion Agricola, ganadero,
Servicios 4% esaUero
14% ° pesqueroy
maderero

Mutualistas y \

Cooperativas
2%

11%

Comercial
31%

Industrial Einanciero Energlaoy Minas
27% 9% 0%

Fuente: BVQy BVG




Numero de emisiones 7\ MetrovaLORES

CASA DE VALORES S.A.

80

70

60

50

40

30

20

) I I 1 118

0 B m m
2013 2014 2015 2016 2017 2018 dic-19
M OBLIGACIONES 66 67 49 29 62 68 60
® PAPEL COMERCIAL 26 29 23 33 20 39 26
W TITULARIZACIONES 19 13 6 4 4 13 11
W OBLIGACIONES = PAPEL COMERCIAL  ® TITULARIZACIONES

Fuente: BVQy BVG
Elaboracién. Autor




Montos emitidos por tipo de papel 7\ METROVALORES

CASA DE VALORES S.A.

700.000.000
600.000.000
500.000.000
o 400.000.000
- 300.000.000
200.000.000
100.000.000
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 dic-19
m OBLIGACIONES 592.050.000 399.450.000 406.700.000 247.000.000 431.550.000 449.600.000 497.000.000
PAPEL COMERCIAL * 315.700.000 302.000.000 249.900.000 225.700.000 130.600.000 417.000.000 194.000.000
TITULARIZACIONES  276.100.000 372.400.000 63.400.000 44.000.000 148.099.859 278.390.000 270.924.000

Fuente: BVQy BVG Datos en délares
Elaboracion. Autor *Monto autorizada




Montos emitidos por tipo de papel
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ANO 2015 2016 2017 2018 2019 abr-20
TOTAL EMITIDO 720.000 516.700 710.250  1.144.990 1.321.074  248.700
2015 2016 2017 2018 2019 abr-20
OBLIGACIONES 8.300 8.517 6.960 6.612 12.288 11.294
PAPEL COMERCIAL 10.865 6.839 6.530 10.692 7.643 7.429
TITULARIZACION 10.567 11.000 37.025 21.415 22.610 8.000
TOTAL 9.231 7.829 8.259 9.542 12.010 9.948

Datos en miles de ddlares

*Monto autorizada
Fuente: BVQy BVG
Elaboracién. Autor




Balance de un emisor

Activo

Caja / Bancos

Inversiones
Cuentas x Cobrar

Inventarios

Cartera

Impuestos por
Recuperar

h METROVALORES

CASA DE VALORES S.A.

Pasivo y patrimonio

Cuentas x Pagar

Obligaciones
Bancarias




Financiamiento via mercado de valores
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Activos Pasivos

CASA DE VALORES S.A.

e Notas de crédito

e Papel Comercial
e Obligaciones

el oK e Obligaciones REB
e Facturas
Comerciales _ _
negociables Patrimonio
e Titularizaciones e Acciones

e Certificados de

aportacion

e ¢Cual es el fin? Encontrar una forma de captar recursos para financiar sus
inversiones en el negocio de cada empresa y lograr mejorar los resultados




¢Como se financia un emisor en el mercado de valores?

I/
> 1S

PRESENTA

SE —

ELABORA
>

EMISORES
D; | P
\/ DE VALORES
D DE QUITO
GRANDES CECISIONES, GRANDES RESULTADDS
BOLSADEVALORES SE APRUEBA
PE GuayaQUIV B —

INSCRIPCION DE LA
EMISION EN BOLSA

EN CATASTRO

PUBLICO DEL

MERCADO DE
VALORES

- %%%ﬁ

e
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CASA DEVALORES S.A.

DOCUMENTOS
NECESARIOS PARA
! AEMISION

SE INSCRIBE

-4

PROSPECTO DE EMISION

INFORME CALIFICACION
DE RIESGO
ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS

INGRESA
,

| ;1‘klhll.\ii_\"l A
pE COMPANIAS

APRUEBA LA DOCUMENTACION
E INSCRIBE EN EL REGISTRO DE
MERCADO DE VALORES

iYA ERES UN EMISOR DEL MERCADO

*Grdfico tomado de la Bolsa de Valores de Quito

DE VALORES ECUATORIANO!

P —
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CASA DE VALORES S.A.
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Cronograma de un proceso de emision

CRONOGRAMA DE ESTRUCTURACION
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CASA DE VALORES S.A.

NUMERO DE SEMANAS

* El cronograma inicia a partir de la fecha en que el cliente haya sucrito el contrato, entregue la informacion y documentacion requerida.

Los plazos del presente documento son referenciales, sin que Metrovalores o Fiduecuador tengan responsabilidad respecto de dilatacion de los mismos producidos por los entes de control, la calificadora de riesgo, o terceros.

0|1234567 8|1 9/10[11|12[13|14|15]| 16
11 2[3|4|5]|6
RISISIRITIFITIRIISIS|R(g]]]8|]8]R
ACTIVIDAD RESPONSABLE 515|5|8 g8 8ls|s|S|5|5z2]2]2|= S

Al (Rl |2|gg]v |2 |2 (N [R|¢|2 |8 |K|a

1 |Firma de contrato * Cliente

2 |Cliente entrega informacion solicitada* Cliente

3 |Estructuracion Financiera Metrovalores

4 |Estructuracion Legal Metrovalores

5 |Comentarios Estructuracion Cliente

6 |Calificacion de Riesgo Calificadora de Riesgo

Elaboracién prospecto, recopilacién de documentos
7 [habilitantes para ingreso del tramite a la MV/Est. Financiero/Est. Legal
Superintendencia de Compariias

8 [Revision Superintendencia de Compafiias MV / Estructurador Legal -

9 |Ajuste observaciones SIC Estr. Financiero / Legal

10 |Aprobacion Superintendencia de Companiias MV / Estructurador Legal

11 |Publicaciones, Pago, Circulacion Prospectos MV / Estructurador Legal

12 |Registro Bolsa de Valores Metrovalores Casa de Valores

13 [Colocacion Titulos - Valores Metrovalores Casa de Valores
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Proceso de Emisidn P\ METROVALORES

CASA DE VALORES S.A.

 La junta general de accionistas autoriza la emision de
obligaciones:

— Corto plazo (papel comercial), largo plazo (obligaciones).

e Se suscribe el contrato de emision, que contiene:
— caracteristicas de la emision

— derechos y obligaciones del emisor, obligacionistas y

representante de obligacionistas.
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AL
sl

3.1 PAPEL COMERCIAL
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Financiamiento via mercado de valores TROVALO
Activos Pasivos
e Titularizaci e Obligaciones
itularizaciones . OCAS
e [acturas |
- e Papel Comercial
Comerciales ,
: e Pagares
negociables Patr _
e Notas de crédito atrimonio
del SRI e Acciones

e Certificados de
aportacion

e ¢Cual es el fin? Encontrar una forma de captar recursos para financiar sus
inversiones en el negocio de cada empresa y lograr mejorar los resultados
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(Ontinental™>  paPEL COMERCIAL

e )

e
il
EMISIONES ACTUALES DE METROVALORES
Emision 4ta emision
Monto del programa: S 20,000,000.00
Plazo del Progama 720 dias
Plazo emision Hasta 359 dias
Tasa interés n/a se negocia a descuento
Rendimiento 4% a 180dias / 4,5% a 359 dias
Pago de capital Al vencimiento
Objeto de la emision 100% para capital de trabajo
Tipo emision Desmaterializada
Agente Pagador Decevale
Garantia General
I EE N ECRO N IEEWNL LI E Larrea Andreade & Cia Abogados
Calificacion de Riesgos AAA
Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings
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3.2 OBLIGACIONES
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EMISIONES ACTUALES DE METROVALORES

Clases

Manto de emision
Amortizacion de capital
Pago de intereses

Plazo en afios

Plazo en dias

Tasa de interés
Rendimiento

Objeto de la emisidn
Garantia

resarial S
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CASA DEVALORES S.A.

OBLIGACIONES
A B
S 2,000,000.00 5 1,500,000.00
Trimestral Trimestral
Trimestral Trimestral
4 anos 4 afos
1440 dias 1440 dias
8.50% 28.50%
8.50% B.50%
100% Compra de cartera de factoring
General
DECEVALE

Agente pagador
Representante Obligacionistas
Calificacién

Avalconsulting Cla. Ltda.
AA [ Class International Rating
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7

-
alll

EMISIONES ACTUALES DE METROVALORES

Clases

bloato de cmislon
Amoriizavitn de capilal
P el D lerases

Flweo v g s

Pluzo codins

Tusn de dnlerds

Eend imlbenio

Cbjetode In cmislon

vl i

Apenlc pupader
Represenlanie Oblpaclonlsias
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Costos de una emision

Los costos dependen de las caracteristicas de la emision.
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CASA DE VALORES S.A.

Estructuracion Casa de Valores

Calificacion de Riesgos

Decevale

Representante Obligacionistas

Notaria, Publicaciones y Prospectos
Inscripcion Superintendencia de Compaiiias
Inscripcion y mantenimiento Bolsa de Valores

Colocacion (Casa de Valores)

Colocacidon (Bolsa de Valores)




- . .. VN METROVALORES
Resguardos para emision de obligaciones CASA DEVALORES S A

* Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor o igual a 1.

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a 1.

* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

 Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion. (Max. 80%)
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3.3 FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES
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EMISIONES ACTUALES DE METROVALORES

FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES

Aceplante: Luderson S.A.

Monlo emilido 2019: $2.034.038,62
Amortizacion de caplital: Al vencuntenio

Pugo de lnferoses: No Aphca

Plazo cn dins: 00 dias 120 dias
Tasa de lnferes: Cero Cupou

Rend imicnto: 2,00% 0.25%
Ob jcto de 1a emision: 100% paraC apatal de Trabajo
Agente pagador: DECEVALE S.A.

Valor promedio por [nctura: $10.00000
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Facturas comerciales negociables

o Es una forma de convertir ventas a crédito, en ventas a contado.

o Es un mecanismo para obtener dinero de forma rapida y a tasas muy
competitivas.

o No es un préstamo bancario o cooperativo, por tanto no implica
endeudamiento y no requiere garantias.

o Es una herramienta efectiva para conseguir capital de trabajo.

o Mejora el ciclo de cobranza y los niveles de seguridad, dado que |la
negociacion se da en un mercado regulado
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Facturas comerciales negociables

o Son valores de inscripcidon genérica.

o Lainscripcion es automatica.

o No requiere prospecto o circular de oferta publica.
o No requiere de aprobacion de su emision.

o El plazo de pago no podra exceder de 360 dias.
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Facturas comerciales negociables

o No requieren de calificacion de riesgos obligatoria.
o Podran emitirse en forma fisica o electronica.

o Una vez que sea aceptada la FCN por el adquirente del bien, puede ser

endosada o cedida.
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Valor a Negociarse

o Valor total de la factura, menos las retenciones de impuestos
efectuadas, menos el pago de la cuota inicial efectuada por el

aceptante.

o El cumplimiento de las obligaciones tributarias recaera, sobre el emisor

y el agente de retencion.




e —
r ‘ METROVALORES
CASA DEVALORES S.A.

3.4 TITULARIZACION
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Titularizacion P\ MeTROVALORES

En otros paises es conocida como “securitizacion”.

Concepto:

e La titularizacion es un mecanismo de financiamiento que consiste en
transformar activos o bienes, actuales o futuros, en valores negociables en
el mercado de valores para obtener liquidez.

* Emitidos con cargo a un patrimonio autonomo.
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 Mecanismo de desintermediacion financiera propio del mercado de valores.
 Esquema de financiamiento estructurado.

* Permite adelantar flujos; convertir activos de largo plazo en activos liquidos .
e Desarrollar proyectos productivos.

* El medio para llevar a cabo procesos de titularizaciéon se denomina contrato de
fideicomiso mercantil.
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* Es una alternativa de financiamiento a través del activo.

Activo  Pasivo

$ 10.000.000 B Ty
oo — auténomo
$ 10.000.000

* No es una emision de obligaciones o papel comercial.




Titularizacion vs. Obligaciones Y MeTRovaLoRes

Titularizaciones Obligaciones

Tratamiento contable Por el activo Por el pasivo
Fuente de pago Flujo de la cartera Flujo del emisor
, Subordinacion, Garantia eneral o)
Garantias L ta s y/
sobrecolaterizacion, etc. especifica
Estructura de los titulos Homogénea Heterogénea

Depende de la calidad de la Depende de la calidad del

Calificacion de riesgo , ] :
cartera y/o de las garantias emisor de sus activos




Esqguema de un proceso de titularizacion N MeTROVALORES

CASA DE VALORES 5.A.

de activos

FIDUCIARIA

l ADMINISTRACION

TRANSFERENCIA

CARTERA @ EMISION / COLOCACION

VALORES

ORIGINADOR

[
P

« l INVERSIONISTAS
(a) PRECIO VALORES

(5) RECURSOS

v

e I PAGOK + 1
.7 A INVERSIONISTAS
CARTERA -’ PAGOS /

CLIENTES / FLUJOS

COMPRADORES

Fuente: Curso de Fiduciay Titularizacion
Elaboracion: Juan Carlos Peralvo




Partes esenciales de un proceso de titularizacion F Y MerrovaLores

CASA DEVALORES S.A.

e OQOriginador:

= Personas naturales o juridicas

" |nstituciones de derecho publico o privado

= Publicas, privadas o mixtas

= De derecho privado con finalidad social o publica

= Nacionales o extranjeras

=" Entidades dotadas de personalidad juridica

" Propietarios de activos o derechos sobre flujos susceptibles de ser
titularizados.

 Agente de manejo: sociedad administradora de fondos y fideicomisos.




Partes esenciales de un proceso de titularizaciéon ¥ Y Me/RrovaLores

* Patrimonio de proposito exclusivo:
= Siempre sera el emisor.
=  Es un patrimonio independiente.
" Integrado inicialmente por los activos transferidos por el originador.

* |nversionistas:
= Son aquellos que adquieren e invierten en valores emitidos como
consecuencia de procesos de titularizacion.

 Comité de vigilancia:
= Compuesto por lo menos por tres miembros.
= Elegidos por los tenedores de titulos.




Bienes susceptibles de titularizar P\ METROVALORES

CASA DEVALORES S.A.

Podran estructurarse procesos de titularizacion a partir de los siguientes bienes o activos:

* Valores representativos de deuda publica.

* Valores inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

e (Cartera de crédito.

* Inmuebles.

* Bienes o derechos existentes que posea el originador, susceptibles de generar flujos
futuros determinables con base en estadisticas o en proyecciones.

 Derechos de cobro sobre ventas futuras esperadas.

 Proyectos susceptibles de generar flujos futuros determinables con base en
estadisticas o en proyecciones.
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Patrimonio independiente o autonomo V- \ METROVALORES

CASA DEVALORES S.A.

* Los activos o derechos sobre flujos transferidos por el originador integraran un
patrimonio independiente, que se utilice para desarrollar un proceso de
titularizacion.

 Contara con su propio balance, distinto de los patrimonios individuales del
originador, del agente de manejo o de los inversionistas.

* Los activos que integren el patrimonio de propodsito exclusivo no pueden ser
embargados.

* El patrimonio de proposito exclusivo respalda la respectiva emision de valores.




Clases de titularizacion
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Titularizacion de cartera: Constituido con el aporte de cartera de la misma clase vy

caracteristicas.

Titularizacion de inmuebles: Bienes inmuebles generador de flujos.

Titularizacion de proyectos inmobiliarios: Emision de valores mixtos y de participacion
gue incorporen derechos o alicuotas, constituido sobre un proyecto inmobiliario.

Titularizacion de derechos existentes generadores de flujos futuros o de proyectos

susceptibles de generar flujos futuros determinables.

Titularizacion de derechos de cobro sobre ventas futuras esperadas.
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TITULARIZACION DE CARTERA

* Tipo:
* Hipotecaria
e Automotriz
e Comercial e (Calidad de la cartera
e Consumo * Mora
. Micrpcrédito e Refinanciamientos
* Leasing * Reprogramaciones
« Homogeneidad / Empaquetamiento  Calidad del deudor
: I\/Ilontos  Dentro del originador.
$aigc;5 e Dentro del sistema
’ > financiero.
* Periodicidad de pago
e Documento contentivo de |Ia

obligacion
Tipo de garantia




Rendimiento vs. Tasas

Rendimiento vs. Tasa Activa Hasta nov-19

TEA Promedio

MES Ponderada (%) TASA ACTIVA

enero-19 8,23% 7,99% 0,24%
febrero-19 7,56% 8,82% -1,26%
marzo-19 6,03% 8,75% -2,72%
abril-19 7,41% 8,62% -1,21%
mayo-19 7,31% 8,62% -1,31%
junio-19 6,48% 8,02% -1,54%
julio-19 8,61% 8,26% 0,35%
agosto-19 7,34% 8,74% -1,40%
septiembre-19 7,41% 8,65% -1,24%
octubre-19 5,94% 8,79% -2,85%
noviembre-19 8,97% 8,68% 0,29%
Promedio 7,39% 8,54% -1,15%

Fuente: BVQy BVG

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
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ene-19

jun-19
jul-19

feb-19
mar-19
abr-19
may-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19

——TEA Promedio Ponderada (%) —=—TASA ACTIVA




Cronograma de un proceso de titularizaciéon
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NUMERO DE SEMANAS

* El cronograma inicia a partir de la fecha en que el cliente haya sucrito el contrato, entregue la informacion y documentacion requerida.

Los plazos del presente documento son referenciales, sin que Metrovalores o Fiduecuador tengan responsabilidad respecto de dilatacion de los mismos producidos por los entes de control, la calificadora de riesgo, o terceros.

0|1(2|3|4|5|6|7|8|9|10{11|12|13|14|15|16|17|18 |19 |20 |21
) I R ] K R R R R R R
ACTIVIDAD RESPONSABLE %%%%@ﬁ@@ééééég%%%é?é?g
SIBIRIN|®|S 5|5 3]s~ |38 6|33 & |
1 |Firma de contrato * Cliente
2 |[Cliente entrega informacién solicitada* Cliente
3 |Estructuracion Financiera Metrovalores / Estr. Fin
4 |Estructuracion Legal Profilegal / Estructurador Legal
5 |Comentarios Estructuracion Cliente
6 |Constitucion Fideicomiso Cliente / Fiduecuador
7 |Calificacion de Riesgo Calificadora de Riesgo
Elaboracién prospecto, recopilacién de documentos
8 |habilitantes para ingreso del tramite a la Estructurador Legal
Superintendencia de Compafiias
9 |Aprobacién Superintendencia de Compafiias Estructurador Legal / Estr. Fin.
10 |Registro Bolsas de Valores Metrovalores Casa de Valores
11 |Colocacién Titulos - Valores Metrovalores Casa de Valores
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NOTAS DE CREDITO DEL SRI




h METROVALORES
¢Qué es una Nota de Crédito del SRI? ADEVALORES S

o Son titulos valor emitidos como un mecanismo de reintegro de
Impuestos.

o Estos documentos son emitidos en reemplazo de certificados de
abono tributario con el objeto de facilitar el pago de impuestos
administrados por el SRI.

o Las notas de crédito desmaterializadas se obtienen como
resultado de reclamos aprobados mediante Resolucion del SRI, por
pagos en exceso o credito tributarios de IVA e Impuesto a |la Renta.
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Cuando puedo negociar una NC en el P\ MeTROVALORES
mercado de Valores?

 Reclamo aprobado, pero sin recibir devolucion
— Solicitar cambio de forma de pago a Nota de Crédito

» Sise tiene crédito tributario o pagos en exceso de impuestos

— Realizar solicitud de devolucion al SRI
* |VA, IR, ISD

— Solicitar pago mediante Nota de Crédito




¢Qué documentos se requieren para VY MeTROVALORES
negociar NC?

Personas Juridicas: Personas Naturales:

1. RUC 1. Copia de cédulay papeleta de votacion
2. Copia de cédula, papeleta de votaciény del titular y conyuge

nombramiento del representante legal . .. , .
P 5 2. Copia de la factura de un servicio basico

3. Copia de constitucion de la compafia N _ .
p. . .p 3. Certificado bancario en donde tiene su

4. Copia de la factura de un servicio )

basico cuenta de ahorros o corriente
5. Certificado bancario 4. Certificado bancario
6. Instruccién de pago 5. Instruccion de pago
7. Carta cesion 6. Carta cesion
8. Formulario de registro de cliente 7. Formulario de registro de cliente
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ASPECTOS TRIBUTARIOS
DEL MERCADO DE VALORES




Exenciones al impuesto a la renta

Valores de renta fija:

* Los rendimientos obtenidos por inversiones de renta fija que
permanezcan en posesion y sean emitidos del tendedor por lo
menos 360 dias.

Deuda publica:

* Los rendimientos financieros originados en la deuda publica
ecuatoriana.

Alianza publica-privada:
* Las rentas originadas de obligaciones de 360 dias calendario o
mas, emitidas para el financiamiento de proyectos en APP.




Exenciones al impuesto a la renta

Acclones:

« Las utilidades provenientes de la venta de acciones hasta por
un monto anual dos fracciones basicas desgravadas.

Otros beneficios tributarios

« ISD: Los pagos efectuados al exterior de los rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de aquellas
inversiones provenientes del exterior que hayan permanecido
360 dias en el pais.

+ |VA: Transacciones bursatiles no pagan IVA.

*Fuente: BVQ
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CASA DE VALORES S.A.

CONTACTENOS

Expositor

Ulises Alvear

v

AV.REPUBLICADEL SALVADOR  PBX: (5932) 2266 400 Presidente Ejecutivo
N34- 229 Y MOSCU Metrovalores Casa de Valores

ED. SAN SALVADOR, PISO 7.
email
QUITO- ECUADOR info@metrovalores.com.ec




